Virus Corona

Co hoi can nam bat

Cap nhat tinh hinh dich bénh

Tinh tGi thai diém 02/02, s6 ngugi thiét mang do dich viém phéi cap & Trung Quéc
da tdng 1&n 304 va s6 ca nhiém bénh la 14,551 trudng hgp. T chiic Y t& Thé gidi
(WHO) ciling d3 tuyén b6 tinh trang khan cap toan cau vi dich viém phéi do nCoV
da lan d&n hon 20 quéc gia, vung lanh thé trén thé gidi. Viét Nam hién cling d3 ghi
nhan 7 truéng hgp nhiém bénh.

Anh huéng tiéu cyc 1én GDP Trung Quéc trong Q1/2020 nhung ki vong sé
khong kéo dai

Tiéu dung va du lich [a hai linh vuc dich vu s& chiu anh hudng ndng né tif lénh cam
cac tour du lich trong, ngoai nudc, tu viéc ngudi dan han ché ra dudng, di xem film
hay mua sam. Citi Group du béo tang trudng GDP Trung Quéc Q1 cé thé suy giam
xudng muc 4.8% tlf 6.0% quy 4 trudc do. T8 chiic nay cling cat gidm du bido GDP cua
Trung Quoc trong ca nam 2020 xudng muc 5.5% tu 5.8% trudc do.

DU con quéa sGm dé danh gia vé cac hé qua cta dich bénh viém phdi Corona nhung
vdi nhitng déng thai kiém soat quyét liét cta chinh phd Trung Quéc cling nhu mic
dd phat trién clia dich bénh, ching tdi cho rang tac déng tiéu cuc ti nén kinh té
Trung Qudc va toan cau sé han ché han so vdi dai dich SARS nam 2003.

Cuing vdi dé, ching téi cling ki vong nhiing gian doan kinh t&€ Trung Quéc chi la ngan
han. Dich viém phdi cdp SARS bling phat trong 8 thang, kéo tang trudng Trung Quéc
sut giam 2% xuéng 9.1% trong Quy 2/2003 nhung nhanh chéng tang vot [én 10%
vao nifa sau cia nam 2003 (Biéu do6 1). Dich bénh MERS & Han Quéc trong ndm 2015
cling d4 cho thay dién bién tuong dong.

Kinh té Viét Nam ciing sé& chiu tac ddng tiéu cuc & hai hoat déng du lich va
thudng mai. Tuy nhién, &nh hudng chung l&n nén kinh té la khéng qua lén
trong kich ban cd sé, dich bénh khdng bung phat réng tai cac thanh phé lén

V@i viéc Bac Kinh dinh chi toan bd cac hoat dong du lich tai Trung Quéc va nudc
ngoai, tac dong tdi linh vyc du lich clia Viét Nam s& [a &n khi theo Tong Cuc du lich
Viét Nam, s6 lugng du khach Trung Quéc dén Viét Nam trong ndam 2019 d3§ [én tdi
5.8 triéu lugt, chiém 32.24% tong lugng khach quéc té.

Tiéu dung bi gian doan cta Trung Qudc cling s& lam giam nhu cau nhap khau hang
héa, qua dé sé cé thé tac ddng [6n téi hoat ddng xuat khau clia Viét Nam. Bén canh
dd, hoat déng san xuat cda Trung Qudc bij gidn doan dai cling s& tac déng nhat dinh
dén hoat déng sdn xuit cla Viét nam khi Viét Nam 13 mét trong nhirng nwéc phu
thudc 1&n vao nguyén liéu sdn xuit, theo tinh todn cla Bloomberg (Biéu db 3).

T6 chilic ANZ du bao GDP cla Viét Nam trong Q1/2020 cé thé bi mat 0.8% do anh
hudng tU dich cim Corona (Biéu d6 2).
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Biéu d6 1: Kinh té Trung Quéc suy giam
trong thdi ki dich SARS 2003 (%)

Tang trwdng GDP (RHS)

—e— Tang trwdng ban 1é
20 T (LHS) T 16

12/2001
03/2002 [

06/2002 |

09/2002 |

12/2002 |

03/2003 |
0672003 |
09/2003 |
12/2003 [N
03/2004 [

06/2004 |

09/2004 F

12/2004 F

Ngudn: Bloomberg, KBSV

Biéu d6 2: Mic dd chiu tac dong suy
giam GDP trong Q1/2020 (%)
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Ngudn: Haver, ANZ Research
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Tam ly tiéu cuc dan tdi ap luc ban manh trong ngan han

Bung phat dich bénh Corona dugc xem [a hién tugng “thién nga den” (black
swan), khién gidi dau tu hoang loan va dan tdi hién tugng ban thdo TTCK toan
cau. Tai Viét Nam, VNIndex d& mat 5.6% trong 2 phién md& dau xuan Canh Ty
2020 va trd thanh mdt trong nhiing chi s6 chiing khoén gidm manh nhat chau A
thgi diém dé.

Hang khong dudc xem la nganh chiu tac dong manh mé nhat vdi viéc s6 lugng
khach du lich sut giam va viéc bi cat gidm chuyén bay tdi vung cé dich. B&i vy,
trong 2 phién 30/1 va 31/1, cac c6 phiéu nganh hang khong d3 giam sau, tiéu
bi€u nhu Vietjet Air (VJC) giam 11.4%, Vietnam Airlines (HVN) giam 13.9%.

Cd hdi “bat ddy” trong trung han khi dich bénh cé dau hiéu dudc kiém soat

Chung t6i ki vong khi tinh hinh dich bénh dan dugc kiém soat, tam ly NDT s& 6n
dinh hon, TTCK sé nhiéu kha nang phuc hdi va nhitng ma chiu tac déng giam
diém sdu s& la nhom cé kha nang cao s& bat tang trd lai, tiéu biéu [a nhém hang
khong (Bi€u d6 4).

Dich bénh Corona dién ra trong béi canh kinh t& Trung Qudc ting trudng yéu va
dé tén thudng. Bai vay, dé vuc day va chdng dd lai nhiing tac dong tiéu cuc tu
khiing hoang Corona, ching t6i ki vong chinh pha Trung Quéc sé sém cong bo
gdi kich thich kinh t& quy md 8n, két hdp gilta ndi 1dng tién té (tiép tuc cat giam
RRR, gia tdng tin dung...) cing vdi md rng tai khoda, va cé thé vugt qua mic gidi
han tham hut 3% GDP. Trong mét dong thai gan nhat, PBoC tuyén b s& bém
21.7 ty USD vao thi trudng tién té trong phién md clfa trd lai ngay 03/02 nham
binh 8n tam ly thi trudng cuing vdi nhiing gdi vay (i suat thap gitp d& cac doanh
nghiép chiu tac dong tu dich bénh.

Tudng ty d6i vdi Vit Nam, [a mot trong nhiing nudc chiu tac dong kinh té tur dich
bénh, nhiéu kha nang cling cé thé ndi tang trudng tin dung vugt mic dé ra néu
muc tiéu tang trudng GDP 6.8% cla Chinh pha gap khé khadn. Bén canh do,
khong loai tri kha nang chinh phu ciing sé kich thich tai khéa, day manh dau tu
cong. Bdi vay, trong thdi gian tdi, chling toi ki vong nhdm nganh Ngan Hang va
cac nhém Xay dung ha tang s€ dugc hudng gi.

D{i liéu qua khif cho thay d6i vdi cac dich bénh trong qua kh( (SARS, Zika, Ebola,
Swine Flu...), TTCK toan cau thugdng lao déc manh tai thdi diém dich bénh bat
dau bung phat nhung déu nhanh chdng hoi phuc khi cé thdngtin dich bénh dugc
kiém soat (Bi€u do6 5). Can luu y thém, trong thgi ki dich bénh SARS, thi trudng
lao déc manh mot phan cling bdi tadm ly tiéu cuc cta NDT khi My cung cac dong
minh phat dong cudc chién tan cong Iraq.
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Bi€u do 3: Milc d6 phu thudc vao nguyén vat liéu san xuit tif Trung Quéc (%)
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Ngudn: OECD TiVa, Bloomberg Economics

Bi€u do 4: Dién bién nhém nganh cia MSCI Trung Quéc trong thdi ki dich SARS (%)
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Bi€u dd 5: TTCK thudng héi phuc sau dich bénh (%)
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Try s& chinh:
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Email: ccc@kbsec.com.vn
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Hé théng khuyén nghi

Hé thang khuyén nghi dau tu ¢d phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gilr: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi hon thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thij trugng

Y kién trong bao céo nay phan anh danh gia chuyén mén cuia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cy. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0i va cdc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cd thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap xem xét cac
trudng hdp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu cia minh va ching ti s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua clia ching. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stia d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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